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Larealidad econémica parece estar siendo mas complicada de lo que el equipo de Gobierno,
encabezado por Mauricio Macri, consideré, o al menos de lo que explicé. Para muchos, las
ultimas decisiones del Gobierno fueron mas que sorpresivas. Las noticias mostraron la gran
sensibilidad de la economia argentina ante acontecimientos externos.

El aumento de las tasas de referencia del Banco Central de la Reptiblica Argentina (BCRA),
con picos del 40 %, y 1a subida del valor del délar, con una devaluacién de mas del 10 % en
dias, generaron una alerta la semana pasada que se coroné con el anuncio de Macri en las
ultimas horas para llegar a un acuerdo con el FMI. La actuacién del BCRA se caracterizé por
la utilizacién del tipo de cambio como herramienta para controlar la inflacién. Lo retras6 en
el marco de una economia con déficit de cuenta corriente y el délar se hizo muy barato para
la renta financiera.

Argentina, por su perfil econémico, se ve afectada facilmente ante movimientos
extraordinarios de los mercados internacionales. Al no tener délares, se afecta facilmente la
estabilidad ante cambios en los flujos financieros. En el caso puntual de Argentina, ese
déficit representa 5 puntos del PBI. Como dijo el mismo Macri, “..muchos factores que no
dependen de nosotros...” entre ellos devaluaciones de monedas internacionales, aumento de
tasas y aumento del valor del petréleo. Todo esto genera dudas e incertidumbre en un
momento donde Argentina era una buena noticia en el mundo entero.

En este sentido, los acontecimientos de
El costo del gradualismo los Gltimos dias, més las recientes subidas
de tarifas de servicios publicos, han
contribuido a generar cierta erosion en la
confianza del ciudadano argentino. De
hecho, actualmente se esta discutiendo
en el Congreso de la Nacién un proyecto
de la oposicién para congelar los precios
de las tarifas y retrotraerlas a 2017; que en
caso de aprobarse como pareceria ser,
sera vetada por el presidente de la
Nacién. Otro costo politico. Ademas, el
Ministerio de Energia de la Nacién acordé
con los operadores petroleros congelar el

Desde el punto de vista politico, el
Gobierno se enfrenta con una situacién
gue no previé o al menos no comunicé del
todo bien. Uno de los principales
lineamientos de la politica oficialista de
Argentina en estos tiempos consiste en
generar confianza, previsibilidad para, de
esa manera, incentivar la inversién
proveniente del exterior. La politica del
gradualismo contra la del shock que
muchos demandan al presidente.
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aumento de los combustibles por 60 dias
(recordando segin algunos, practicas de
politica econémica del kirchnerismo)
cuando estaban listos para dar el cuarto
aumento del afio.

Teniendo en cuenta la situacién general,
pareciera que la politica “gradualista” que
sigue el Gobierno, es decir, una politica de
aumentos y de modificaciones a cuadros
tarifarios realizada por fases (y
financiada de manera externa) se ha
encontrado ahora con un problema
donde la viabilidad a largo plazo resulta
cuestionada.

En esencia, el déficit fiscal contintia
vigente y pese a que se haya reducido su
meta de cumplimiento para este afio, de
3.2% del PBI a un 2.7 %, la negativa del
gobierno a hacer ajustes bruscos agrega
otro condimento a una situacién
econdémica compleja.

Por su parte, la meta de inflacién se ha
mantenido por el gobierno en un 15%
(legitimada por acuerdos sectoriales con
sindicatos de buena llegada con la Casa
Rosada). Sin embargo, muchos
especialistas estan cambiando sus
previsiones en sus informes elevandola al
24% anual, muy similar a la del afio
pasado.

El acuerdo con el FMI

El peso del FMI desde el punto de vista
simbdlico es muy fuerte en el pais.
Durante la presidencia de Néstor
Kirchner, Argentina terminé de pagar la
deuda que tenia con dicho organismo y
desde aquel momento hasta el inicio de la
presidencia de Macri, la relacién fue nula.
También existen estadisticas donde los
propios votantes del actual Presidente,
criticaban un posible acuerdo con el
Fondo previo a esta decision. Por lo tanto,
al FMI en Argentina es particularmente
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no deseable.

En las préximas horas, el Ministro de
Hacienda Nicolas Dujovne comenzara
conversaciones con dicho organismo para
llegar a un acuerdo y consensuar las
condiciones de financiamiento. Se pudo
saber que se trabajara sobre un acuerdo
“Stand By”, del cual todavia se desconocen
las condiciones que le impondra el FMI
para aprobarlo, mas alla de la letra chica
que lo describe.

Es cierto que el perfil de este organismo
multilateral no es el mismo al que
Argentina acostumbra. También es cierto
que el rapido didlogo con nuestro pais,
significa de alguna forma una muestra de
confianza hacia las politicas del gobierno.
Imaginando que fue una decisién que
esperaron tomar como ultima medida,
sorprende la manera de comunicarla y la
poca anticipacién. Quizas habria que
haber desconfiado de las palabras de la
titular del fondo, Christine Lagarde,
semanas atras cuando estuvo en Buenos
Aires. En definitiva, lo que se cuestiona es
como se llegb a este anuncio, no tanto si
es la mejor manera, o no, de solucionar el
problema.

En conclusiéon

“Endeudarse no es ni malo, ni bueno en si
mismo...depende de para qué”. Muchos
economistas vaticinaron que el nivel de
endeudamiento externo argentino
mostraba, por un lado, la confianza de la
comunidad internacional en Argentina,
pero por otro lado es una receta a corto
plazo. Si el gobierno no realiza un ajuste
significativo en el gasto publico, no habra
manera de encaminar una economia
saludable.

Lo que se percibe en el mercado local en
las ultimas semanas, que se acentuaron


https://www.lanacion.com.ar/2132949-dos-de-cada-tres-votantes-de-cambiemos-no-querian-que-macri-acudiera-al-fmi
http://www.imf.org/external/np/exr/facts/spa/sbas.htm
http://www.imf.org/external/np/exr/facts/spa/sbas.htm
http://telefenoticias.com.ar/politica/argentina-no-necesita-un-prestamo-del-fmi-la-ultima-visita-de-la-directora-del-organismo/
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en los tltimos dias, es el nivel de
improvisacién que aparenta tener el
equipo de Gobierno. Parte de esas criticas
radican en que el diagnéstico de arranque
no fue el acertado o se lo subestimé.

Los niveles de conflictividad, crecieron en
las Gltimas semanas al menos en la
Capital Federal, epicentro del poder en
Argentina. Las empresas con operaciones
locales empiezan a re presupuestar el afio
debido a nuevos indicadores que no se
esperaban, en parte por el seteo de
expectativas que el propio gobierno
nacional promovia. Seguramente se dara
una mayor presién sobre salarios, precios
y restriccién de consumo interno.

Y eso a la gente “de a pie,” como se dice
cominmente en Argentina, es lo que mas
intranquila la deja; pensar que mafiana
estara mejor y que tolera el ajuste que
esta llevando adelante el gobierno, cada
vez tiene menos asidero.

En algunos casos también se pide que
Macri remueva a algunas de sus “cabezas
econémicas” (recordemos que Argentina
no cuenta con un Ministro de Economia,
sino con varias autoridades que
conforman una mesa econémica). Pero
segun palabras de voceros del gobierno,
hay mucha tranquilidad interna tras la
decisiéon tomada, cuestién que no se
refleja en los medios locales.

En medio de las negociaciones con el FMI,
se acaba de aprobar una ley que Macri
pedia hace tiempo para dar signos de
confianza a la comunidad de negocios
internacional, como es la ley de
financiamiento productivo (ex Mercado
de Capitales). Pero claro est4, que con esto
s6lo no alcanza. Se aproxima ademas la
decisién, o no, de Morgan Stanley de
clasificar al pais como economia
emergente, para dejar de ser fronteriza. El
aflo pasado Argentina pis6 en falso y no
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cambio su categoria, vital para conseguir
mejores tasas de financiamiento tanto
puablica como privada.

Pero el mayor riesgo con el que esta
conviviendo Macri y su equipo es la
reputacién internacional. Se esta
poniendo en duda la capacidad del
gobierno para resolver el problema que
ahora lo pone en tapa de todos los diarios
del mundo. Cémo pasoé de ser una “buena
noticia” a “otra vez Argentina”. Sin lugar a
dudas, estos tltimos acontecimientos con
sus consecuentes medidas, no hacen otra
cosa que generar mayor incertidumbre
sobre la estabilidad del pais y sobre la
seguridad para hacer negocios.

Dependera del gobierno de Cambiemos
como revertir esta tendencia anclado en
un discurso de “gradualismo”
permanente, y como los diversos actores
de la vida politica y econémica local
operen los préximos dias. Eso si, tiene
algo a favor. No tiene atin una oposicién
lo suficientemente sélida y unificada para
poder competir con creces el poder en
2019, afio de re eleccién de Mauricio
Macri.
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http://www.ambito.com/920576-crece-la-conflictividad-social-por-el-tarizafo-hubo-1784-piquetes-en-los-primeros-cuatro-meses
https://www.cronista.com/economiapolitica/VIVO.-Cambiemos-logro-quorum-para-tratar-la-Ley-de-Financiamiento-Productivo-20180509-0088.html
https://www.clarin.com/politica/dijeron-medios-mundo-anuncio-mauricio-macri-regreso-fondo-monetario-internacional_0_rk-b8Fk0M.html
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